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内  容  摘  要 
 
内  容  摘  要 
由于许多东道国都要求外国投资者在当地设立一个公司来从事投资活动，
























































































Because many host countries require that foreign investors should establish a 
local company to do investment activities, Article 25 Clause 2 Sub-clause b of ICSID 
Convention stipulates that because of foreign control, the parties have agreed should 
be treated as a national of another Contracting State for the purposes of this 
Convention. However, in investment experience, the ownership structure of the 
transnational company may be very complicated. The ultimate controller of the local 
company may be the national of the host state or the non-contracting state. In this 
circumstance, does the tribunal have jurisdiction? In investment arbitration experience, 
different tribunals have different decisions. The scholars have different views too.   
From the perspective of interpretation ways of Vienna Convention on the Law of 
Treaties and piercing the corporate veil, this paper insists that if the ultimate controller 
of the local company is the national of the host state or the non-contracting state, the 
tribunal do not have jurisdiction. Otherwise, it jeopardizes the purposes of the 
convention. In this premise, the tribunal should respect the agreement made by the 
parties about the control.  
For the moment, a few Sino-foreign BITs adopt the control standard in Article 25 
Clause 2 Sub-clause b of ICSID Convention. Facing the fact that the decisions of the 
tribunals to the same issue is not consistent and China attracts more foreign capital 
and more Chinese companies invest in foreign countries, we should be very cautious 
in introducing the standard of control in Sino-foreign BITs. Specifically, to protect the 
state interest of our country and Chinese investors, in signing bilateral or multilateral 
investment treaties, we should use different terms. 
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例一：如果 A 国与 B 国同为《ICSID 公约》的缔约国，甲公司在 A 国进行
一个项目的投资， B 国乙公司拥有甲公司的多数或者全部控股权，A 国国民丙
又拥有乙公司的多数或者全部控股权，这时如果甲公司与 A 国政府因投资事宜
发生纠纷，甲公司以受到 B 国乙公司的控制为由向 ICSID 申请投资仲裁保护，
                                                        


















例二：A 国与 C 国同为《ICSID 公约》的缔约国，B 国不是缔约国，甲公司




例三：A 国与 B 国同为《ICSID 公约》的缔约国，C 国并非公约的缔约国，
甲公司在 A 国进行一个项目的投资， B 国乙公司拥有甲公司的多数或者全部控
股权，C 国国民丙又拥有乙公司的多数或者全部控股权，发生纠纷后，甲公司根
据 A 国与 B 国间的 BIT 向 ICSID 申请投资仲裁保护，A 国政府以甲公司的真正
























































在Amco Asia Corp. and others v. the Republic of Indonesia案（以下简称Amco
案）中，①针对印度尼西亚所主张的P.T.Amco Indonesia的最终控制方并不具有
                                                        






































（一）Loewen v. United States of America案 
在 The Loewen Group, Inc. and Raymond L. Loewen v. United States of 
                                                                                                                                                               
及 P.T.Amco Indonesia 与印度尼西亚因旅馆的投资事项发生纠纷，向 ICSID 申请投资仲裁保护. 印度尼西亚
针对三个申请方分别提出了不同的管辖权异议，这里主要分析与 P.T.Amco Indonesia 有关的管辖权异议.印
度尼西亚认为，P.T.Amco 的最终控制者并非美国国籍，而是荷兰公民 Mr.Tan,因此，P.T.Amco 无权援引印
度尼西亚—美国 BIT 中的仲裁条款申请投资仲裁保护. 
















America 案（以下简称 Loewen 案）中，在投资仲裁进行的过程中，Loewen Group










于被申请方所提出的“刺破公司面纱”（piercing the corporate veil）的要求，仲
裁庭认为并没有必要去考虑，因为问题仅仅在于“是否仍然存在加拿大的实体去




（二）Prosper Weil 的异议意见 




                                                        
① ICSID Case No. ARB/98/3, 2003, Award, para. 237. 
② ICSID Case No. ARB/98/3, 2003, Award, para. 234. 
③ Ibid.,para. 223. 
④ Ibid.,para. 237. 
⑤ ICSID Case No. ARB/02/18, 2004. 相关案情简介：Tokios Tokelės 是根据立陶宛的法律所成立的一家商业
公司. 1994 年，Tokios Tokelės 根据乌克兰的法律创建了其全资子公司 Taki spravy，并投资了大量的金钱在
Taki spravy，以使其在乌克兰及其境外从事广告、出版及印刷业. 然而，自 2002 年 2 月开始，乌克兰政府
对 Tokios Tokelės 所实施的一系列不合理及不正当的行为严重损害了 Tokios Tokelės 的投资利益. 在与乌克
兰当地政府官员协商解决未果后，Tokios Tokelės 根据乌克兰—立陶宛 BIT 第 1（2）（b）条向 ICSID 提交
了投资仲裁申请. 乌克兰则认为，Tokios Tokelės 并非在立陶宛的“真正实体”，是乌克兰的投资者，因为它
被乌克兰国民所拥有和控制。如果仲裁庭对本案有管辖权，相当于同意投资者针对自己的国家提起仲裁，
























（三）TSA v. Argentine 案
③
 















                                                        
① ICSID Case No. ARB/02/18, 2004, dissenting opinion, para.19-20. 
② ICSID Case No. ARB/02/18, 2004, dissenting opinion, para.30. 
③ ICSID Case No. ARB/05/5, 2008. 有关案情简介：TSA 是在阿根廷成立的公司，从事阿根廷频谱资源的经
营、管理和控制，是在荷兰注册的 TSI Spectrum International N.V.（以下简称 TSI）公司的全资子公司. TSA
与阿根廷因特许权协议发生纠纷，向 ICSID 申请投资仲裁保护. TSA 认为，根据荷兰—阿根廷 BIT 第 1 条 b
款ⅲ项和第 10 条第 6 款的规定，TSA 满足“外国控制”的要求，属于《ICSID 公约》第 25 条第 2 款 b 项
中的“另一缔约国国民”。而阿根廷则认为 TSI 只是一个工具，其对 TSA 并未构成“有效控制”，本案中并
没有荷兰—阿根廷 BIT 下的外国投资者存在. 
④ ICSID Case No. ARB/05/5, 2008, Award, para.156. 
⑤ Ibid., para.134. 
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